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TRENDUMKEHR AN DEN MARKTEN?

Ruckkehr der Inflation
oder Stagfiation voraus?

Bereits 2,1 Prozent lagen die vor wenigen Tagen gemeldeten Inflations-
daten in den USA iiber den Analystenschatzungen. Die kiirzlich verab-
schiedete US-Steuerreform und weitere kostentrachtige Fiskalprogramme
wie ein 1,5 Billionen US-Dollar schweres Infrastrukturpaket - finanziert
durch deutlich mehr Schulden - werden diese Situation verstarken.

Die Hoffnung: wenigstens ein bisschen mehr Wachstum.

ind die derzeitigen Ausmafie der Every-
s thing-Bubble nun schon der Beginn eines

sogenannten ,Crack-upBooms*“ — eines
kiinstlichen Booms, gespeist durch die zuneh-
mende Angst vor dem Wertverlust der Wahrung?
Dieser Boom geht schlussendlich in eine vom
Fluchtgedanken in Sachwerte getriebene Kata-
strophenhausse Uber, deren Ende zwangslaufig
in der volligen Zerrittung der Geldordnung mun-
det. Betrachtet man das Timing der Ausgaben-
plane in den USA sowie Europa, sticht tatsachlich
eine gewisse Paradoxie ins Auge. Wenn doch
der konjunkturelle Aufschwung weltweit synchron
verlauft und selbsttragend ist, warum werden
dann ausgerechnet in der Spatphase des Booms
derartig gigantische Ausgabenprogramme als
Stimuli gebraucht?

Oder ist es doch vielmehr so, wie von Kritikern
behauptet, dass die Geldpolitik ihre Munition in
den letzten zehn Jahren aufgebraucht hat und
ihre Handlungsfahigkeit an Grenzen geraten ist?
Folglich mussen die Fiskalpolitiker den Staffel-
stab Ubernehmen und gehen ihrerseits ,All In“.
Die Geschichte zeigt jedenfalls eindrucksvoll,
dass der Weg von breit angelegten Steuersen-
kungen und Konjunkturprogrammen als letzte
Dosis schuldengetriebener Wachstumsillusion
bis zur unheilvollen Entfaltung der Katastrophen-
hausse nicht mehr weit ist. Derzeit noch hinter
vorgehaltener Hand, macht in den USA aktuell
bereits das Szenario der Stagflation die Runde
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und treibt Analysten Sorgenfalten auf die Stirn.
Ob die Musik an den Aktienmarkten noch eine
Weile weiterspielt oder nicht — die Party nahert
sich dem Ende, und die Fallhéhe ist betrachtlich.
Die Entwicklung steigender Teuerung sowie
Zinsen zeichnet sich immer deutlicher am Hori-
zont ab und durfte den Handlungsspielraum der
Notenbanken limitieren.

Goldpreis vor Ausbruch aus lang-
jahriger Konsolidierungsphase
Wahrenddessen schickt sich der Goldpreis in

US-Dollar endgliltig an, aus seiner mittelfristigen
Konsolidierungsformation nach oben auszubre-
chen. Der Ende 2015 begonnene Aufwartstrend
nimmt aktuell Anlauf auf den Widerstand im
Bereich 1.350-1.380 US-Dollar je Unze. Spate-
stens ein Uberwinden dieser Zone diirfte eine Viek
zahl von prozyklisch agierenden Grofinvestoren
auf den Zug mit aufspringen lassen und far
eine dynamische Trendbeschleunigung sorgen.
Auch die zukunftige Silberpreisentwicklung
ist vielversprechend. Diese bleibt zwar im
Frihstadium einer Edelmetallhausse zunachst
haufig hinter der Goldpreisentwicklung zurtck,
im weiteren Hausseverlauf neigt Silber jedoch
dazu, die anfangliche Zurlckhaltung gegenuber
Gold durch dynamische Kursanstiege umzukeh-
ren und sich eindrucksvoll zurtick ins kollektive
Bewusstsein der Investoren zu katapultieren.
Kurzum:  Gold
und Silber sollten
fur Investoren
2018 erste Wahl
" sein. Die Ereignis-
se konnten sich
ws0  Schnell Uberschla-
gen und die Nach-
frage formlich ex-
plodieren lassen.
Weitsichtige Inves-
toren fahren bes-
ser damit, ihre
physischen Positio-
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Die SOLIT Gruppe gehdrt zum Unternehmensverbund der VSP
Financial Services AG in Wiesbaden. Bereits seit dem Jahr 2008
werden iiber die Marke SOLIT bedarfsgerechte Sachwertinvestments
im Bereich physischer Edelmetallaniagen angeboten. Uber die
SOLIT wurden bereits Vermdgensanlagen mit einem Anlagekapital
im dreistelligen Euro-Millionenbereich realisiert. Seit dem Jahr
2013 wurde das Angebotsspektrum um den Bereich von Edelmetall-
direktinvestments emweitert und im Jahr 2016 mit der Griindung
der SOLIT Fonds GmbH mit offenen altemnativen Investmentfonds
emeut ausgebaut. Die SOLIT Gruppe bietet somit ihren Kunden
ein vollsténdiges Anlageportfolio, bestehend aus Edelmetallspar-
planen, diversen Lagerkonzepten sowie sachwertbasierten Invest-
mentfonds, mit Schwerpunkt der monetaren Edelmetallinvestments
in Gold und Silber, an.
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